CTCP Xay dung Coteccons
(ma ck: CTD)
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Cap nhat két qua kinh doanh
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Quy 1/2025, Coteccons ghi nhan doanh thu 4759 ty - tdng 15% svck
va lai sau thué dat 93 ty - tang 39.6% nhd khoi lugng cbng viéc
chuyén tiép doi dao. Bién |ai gbp trong quy dat 4%, dat 205 ty.

Bén canh su tang trudng manh mé cua doanh thu dugc cliing co bdi
khoi lucng backlog duy tri tai mUc cao, bién Igi nhuadn cua CTD ky
vong sé& dudc ndi rong nhd gia tang ty trong mang xay dung céng
nghiép va giam ap luc trich 1ap du phong.
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Mang xay dung dan dung

Nhiing tin hiéu phuc hoi tu thi truéng bat dong san

Mang xay dung dan dung la linh vuc kinh daonh cét 16i va chiém ty trong chinh trong khoi lugng backlog cdia CTD. Mac du chiu anh hudng
dang ké tu su chling lai cda thi trudng BDS va hgudn cung han ché. Ludgng backlog mang xay dung nay trong nam 2024 van dugc duy tri,
bao gdbm cac du an I8n nhu: The Solar Park, The Solar Park Lancaster Nam O, khu dé thi bién NovaWorld, ...

AAS danh gia két qua kinh doanh mang xay dung dan dung cua CTD sé ghi nhan su hoi phuc tich cuc nhdé cac yéu té sau:

1. Ngudn cung nha 3 sé tiép tuc duy tri xu hudng tang. Khu vuc vung ven do6 thi Idn (TP. HCM va Ha Nb&i) con nhiéu du dia phat trién cac
KDT tich hdp quy mo Idn.

2. Chinh phud da cé nhiing dong thai ré rang va quyét liét trong viéc day nhanh qua trinh phé duyét phap ly cac du an.

3. Ty lé db thi hda cua Viét Nam con thap, do doé, du dia dé phat trién mai cac du an BDS con rat nhiéu.
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Mang xay lap & ha tang

Budc chay da trudc khi tang toc

V@i Coteccons, vi thé viing vang trong mang xay dung cong nghiép la déng luc dem lai khéi ludng backlog 8 muc cao, chung toi
udéc tinh khoang 25,000 - 30,000 ty doanh thu cho CTD giai doan 2025-2027 nha:
1. Tiém nang thu hut hat FDI tai thi trudng Viét Nam con [8n.

2. CTD cé nhiéu kinh nghiém va uy tin tét sau khi thi céng thanh céng cic du an I8n, doi hdi khat khe vé ky thuat va tién dé xay dung.

3. Viéc tién phong dp dung md hinh quan tri theo cac tiéu chi ESG gilp gia tang kha nang trdng thau.
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Trong tam phat trién cd sé ha tang
Con nhiéu tiém nang dé phat trién

3 Viét Nam, trong tam phat trién cd sé ha tang cta Chinh phu giai doan 2021-2030 nhd nhiing Igi thé:
o Vitridialy gan Trung Quoc

o Chiphilao ddng canh tranh

o Ky két nhiéu hiép dinh thusng mai tu do va ca sé ha tang - moi trudng kinh doanh dugc cai thién sé thuc day nganh xay dung
trong tudng lai gan va xa.

Tuy nhién, nganh xay dung trong nudc van dang doi mat vdi mot sé thach thic trong ngan han nhu su canh tranh gay gat, bién
dong giad vat liéu xay dung va ap luc ngd xau doéi véi cac nha thau xay dung dan dung.

Coteccons co cd hdi hudng Ioi tu su phuc hoi cua cac hoat déng san xudt xady dung dan dung Viét Nam va gida nquyén liéu dau

vao gidm. AAS du bdo rang cdc cdng trinh xdy dung céng nghiép cua CTD sé cd muc tdng trudng tot trong vong 3 ndm tdi.
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Tinh hinh tai chinh

Cac khoan trich 1ap du phong tang nhanh

Tinh dén cudi thdng 9/2024, tdng tai san cla CTD dat 23,724 ty.
Chiém da sé trong co cau tai san van 1a khoan phai thu ngan han
khach hang véi gia tri gan 12.199 ty - tuong ducdng 51% tong tai
san.

Quy 1/2025, CTD ghi nhan trich 1ap du phong 1431 ty doi véi cac
khodn phai thu khoé doi. Ban IGnh dgo CTD chia sé, trong ndm 2025

SO trich Idp du phong rui ro phdi thu cing sé gidm manh so vdi 3
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Pinh gia & Khuyén nghi

Pwa ra khuyén nghi

Chung téi dua CTD vao danh muc cé phiéu theo déi véi cdc luén _
diém sau: THEO DOI

Péi v&i cb phiéu CTD

« Giai doan 2025-2027, bén canh su tang trudng manh mé cua doanh
thu dudc cing co bdi khoi lugng backlog duy tri tai muc cao, bién Igi
nhuan cua CTD chung t6i ky vong sé dudc ndi rong nhd gia tang ty GIA MUC TIEU: 76,900 VND/CP
trong mang xay dung cdong nghiép va giam ap luc trich 1ap du phong.

« Ky vong dong vén FDI d6 vao Viét Nam manh mé sé la dong luc thuc
day mang xady dung cong nghiép va ha tang cua CTD.

« Du phong phai thu tdng kha nhanh, tuy nhién cac khodn phai thu van
dudc ban lanh dao CTD quan ly tot, chung toéi khéng coi day 1a rui ro
I8n vi trich 1ap du phong la diéu kho tranh khoi trong nganh xay dung.

AAS khuyé&n nghi THEO DOI v3i cé phiéu CTD cho muc tiéu dai han.
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