CTCP Pau tu va Kinh
doanh Nha Khang bién
(HOSE: KDH)

CP CHUNG KHOAN SMART INVEST (AAS) - BAO CAO THUC HIEN B3I TRUNG TAM NGHIEN cUU VA PHAN TiCH



CHU KY LOI NHUAN CUA BbS

Chu ky cua gid co phiéu co dé tuong quan I8n déi v8i chu ky Igi nhudn cua doanh nghiép. Va “mua thu” sé Ia khi cdc doanh nghiép

chudn bi hach todn Ioi nhudn trudc mua déng - khi dé ban giao hét du an.
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CAC DU AN CUA KHANG DIEN

PIEM ROI LOI NHUAN

DU AN PHAN LOAI TIEN B0
2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028
Classica Bigt thu 171176 can thap téng
Privia Chung cu Elamg ban gizo nha
: Mha ¢ - L -
Clarita Bi&t thy D kien mic ban cudi 2024

Chung cu, Nha g,

Emeria gt thy D kién mc ban cudi 2024
Solina KDC Phac hop Blang hoan thieén phap by
Lé Minh Xuan KCHN Cha phap Iy, kinh doanh 2025
Mega Township Khu do thi tlang CPME 320ha
Phong Phu 2 Mha g han hap Barg SPME 120ha

@M Website: https://www.aas.com.vn Téng ddi: 1900 1811 Email: trungtamcskh@aas.com.vn

STAY HUNGRY FOR SUCCESS



LG NHUAN NUA cuOl 2024

Budc vao “mua hoa dep nhat”

o V&i du an Classica, bao gobm 176 can biét thu thap tang, da ban giao dudc 171 can. Trong Quy 2 van dang dudc ban giao not, ky vong ghi
nhan nét doanh thu t 5 cdn con lai, gid trung binh 15 ty/can.
o V3&idu an Privia, du kién sé dudc ban giao va cap s6 hong ngay trong nam nay. Phai luu y phan khic chung cu hién tai dang cé toc do hap

thu rat cao, Privia hap thu toan bd 1000 can trong 3 thang sau khi md3 ban. Bay sé 1a khodn dét bién nam trong 2 Quy cudi nam.

BIEM ROI LGOI NHUAN

DU AN PHAN LOAI TIEN DO
2022 2023 20245 2025 2026 2027 2028
Classica Bigt thu 17176 can thap tang
Privia Chung cu tang ban giac nha
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GOI DPAU BANG DU AN HOP TAC

Thudng vu véi Keppel Land

o DG6ivéi 2 du an hop tac véi Keppel Land, sé dud diéu kién dé ma ban tU cudi nam. Co thé bat dau ban giao tU cudi 2024, va ban giao

vao cubi 2025. Cac du an nay cé thé sé cham sang 2027 do nhu cau phan khuc BDS Biét thu, Nha pho chu cao 3 thai diém hién tai,

chung cu van dang dudc uu tién hon. Baéi tac cling cé cam két mua lai trudc han 51% du an vdi gia 3180 ty dong.

o Nhin chung day la du an gdi dau cla KDH, va viéc hdp tac véi Keppel Land dé “kiém thd” trudc khi 2 doanh nghiép cung nhau bat tay

lam cac dai du an KBT, KDC vao cac nam tiép theo.

DU AN PHAN LOAI TIEN B0
i Mhad _ . §
Zn md s 70T
Clarita Eigt thu O kiien mad ban cudd 2024
Emeria Chung cu, Nha g, Do kiEn md ban cudi 2024

Bigt th

BIEM ROI LOI NHUAMN

2022 2023 20245 2025 2026

2027

2028
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TRIEN VONG TRONG DAI HAN

Cac dai du an

o Chung ta cd KCN Lé Minh Xuan va Solina la du an tu phat trién, theo I3i cta BQT sé bat dau kinh doanh Solina tt 2025, tc nguon thu
co thé vé dan tu 2026. Con ddi v3i KCN Lé Minh Xuan sé bat dau kinh doanh tu 2026.

o Mega Township Tan Tao va Phong Phu 2 |a 2 dai du an, dac biét 1a Mega Township. Bat tay dé tadn dung ngudn von cung Keppel

Land, day la cac du an vai vi tri dep, tiém nang. Chiém ty trong I8n nhat trong ton kho, va clng la diém sang I8n nhat cua DN trong

dai han.
BIEM ROI LOI NHUAN
DU AN PHAN LOAI TIEN B0
2022 2023 2024 2025 2026 202T 2028
Le Minh Xuan KON Chd phap ly, kinh doanh 2025
solina X DOC FPhuc hap trang hoan thien phap Iy
Mega Township Khu &4 th Bang GPMB 230ha
Phong Pha 2 Mha d hon hop trang CPMB 130ha
@M Website: https://www.aas.com.vn Téng ddi: 1900 1811 Email: trungtamcskh@aas.com.vn

STAY HUNGRY FOR SUCCESS



TINH HINH TAI CHINH

RUi ro trong don bay tai chinh

No ngan han / VCSH

o T
14,4059

o Ty lé vé don bay tai chinh cda doanh nghiép 8 muc cao, va 18,000

dang c6 dau hiéu gia tang. Tuy nhién diéu nay khéng phai \a 0

la qua la khi KDH van dang doén tién dé trién khai nhing du oL

.~ e o N P ~ 5 2. ~ . L. .~ -
an MaJdi. Bac biét va8i Luat sua déi dat dai mdi, doanh nghiép —
cod thé phai tang thém tién GPMB, qua dé giam bién Igi =x
nhuan xuéng - day la 1 diém chac chan phai dé y trong giai

doan sau nay cua DN.

o Tong thé thi cac chi s6 van dang 3 muc an toan, cac chi so No wvay / TTS
, R . N ~ . . n . e 28,499.4
khac nhu thanh khoan hay dong tién déu an toan. Bién Igi S

; A F 1%
25,000 25 26% 9.8 73,417.4
- .
20,000 21.28%

15,000

nhudn cdé bién dong, tuy nhién la do phan khuc cla cac san

pham theo thai diém.

10,000 —
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PINH GIA & KHUYEN NGHI

DU phong

« NuUa cubi 2024 sé cé ngudn doanh thu dot bién nhd ban giao dugc nha va sb AAS Research dua ra khuyen ng hl
hong va8i du an Privia va hach toan nét tU Classica. M UA VAO

« GO6i dau bang cac du an hgp tac véi Keppel trong 2 nam tdéi, va trién vong dai

han téi ti Dai D6 Thiva KDC ti n3m 2027. doi v8i co phiéu KDH

GIA MUC TIEU: 45.500VND/CP

« Doanh thu giai doan 2025-2027 sé& cao hon trung binh 2022-2024. Xa haon
tam thdi khéng dua vao du phdong

AAS khuyén nghi MUA VAO dé6i véi cé phiéu KDH cho muc tiéu dai han. Chung téi dinh
gid cé phiéu cé gid tri binh quén Ila 45.500 VNB/CP, cao hon 19.3% so véi muc gid
38.000 déng cua ngay 18/9/2023
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CAHAS
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CTCP CHUNG KHOAN SMART INVEST (AAS) M3 tai khodn ngay
& https:/www.aas.com.vn
¢ Téng dai: 1900 1811

» trungtamcskh@aas.com.vn
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