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KET QUA KINH DOANH

Két qua kinh doanh
12000 800%  Q4/2024 doanh thu tdng manh 44.7% yoy. Doanh thu

7.00% Q4/2024 dat 9.777 ty dong ky luc cao nhat trong 10 nam qua,

10000 chu yéu nhd linh vuc ca khi ché tao.

2000 oo%% LOy ké ca nam, doanh thu dat 23.878 ty dong, (+23.2% yoy),

500%  h3au hét cac linh vuc déu cd su tang trudng tu 3%-43%.
65000 4,00% KQKD tang manh do phan 1ai trong céng ty lién doanh, lién
0 k&t trong Q4/2024 cao hon. Bong thdi, tdng cdéng ty thuc
4000 00 hién hoan nhap du phong bao hanh cua Mmoét s6 du an da
2,00%  hoan thanh nghia vu bao hanh v8i khach hang va hop nhat
2000 100%  thunhap ddivai khoan ng phai tra cua céng ty con dudc nha
; 0 o0% cung cap giam ng, qua dé thu nhap khac trong ky phat sinh

Q42023 Q12024 Q22024 Q32024 Q42024 tang.
Bl Doanh thu LNST —Bién lgi nhuan gbp
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HOAT DONG KINH DOANH
Mang xay lap (M&C)

Bién IGi nhuan gbép mang M&C dugc du bdo sé& cai thién
trong nam 2025 nhd: déng goép tu cac du an dau khi trong
nudc Nnhu L6 B — O Mén va Lac Ba Vang, linh vuc ma PVS cd
kinh nghiém tot, va hiéu qua hoat dong cac du an dién gid
ngoai khdai cai thién sau khi tich 10y kinh nghiém tu cac du
an trudc day.

PVS da dudc trao thau toan bd cac hgp dong EPCI#1 va
EPCI#2 thudc du an L6 B — O Mén, thay vi trao thau han ché
trudc do. Diéu nay sé gilp day nhanh tién do trién khai du an

va tang doanh thu cla mang Co khi va Xay lap (M&C).

Hop dong M&C(triéu USD)
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HOAT PONG KINH DOANH

Méng kho chua xu éi't déi‘ u khi FPSO/ FSO Cac kho néi chtra xuét dau khi FSO/FPSO cua PVS

L R o . ) . . _ FSO/ ~. .. ... Hoatddng tai Von dau Triv Gi:’?’l cho\ Thoi
Hién PVS la don vi I8n nhat trong nudc dong sG hdu 06 kho cpso 1Y 1€ s& hivu me  tw(Trusb | - thué(nghin han cho
: - ng \ -
) USD/ngay) thué
n&i cha xuat dau khi tai cdc du an khai thac dau khi trén bién Dwan dang hoat dong |
D Lamson % pongpo | 430 350000 a9 SN
cua Viet Nam. , FSOBien g, HaiThach- 149  350.000 42 2033
boéng 1 Moc Tinh
Trong giai doan 2024-2030, PVS tiép tuc c6 ca hdi trung thau 3 EESSH 60% HéngNgoc 300 645000 92 2037
. N ) o . 4 P50 49%  PM3 CAA 169 745000 45 2027
cung cap cac kho ndi cho du an Lac ba Vang, L6 B, Nam Du U Orkid
5 >OMY 3306 RéngPo N/A 42 2036
Minh va cac du an khai thac dau khi tieEm nang khac nhu Ken 0 Sag
A\ ) . o , , . e 6 gaf‘g' 49%  SVDN 120  777.695 68 2037
Bau- C3 Voi Xanh... Gia tri dau tu cac du an nay du kién la Ng'uyét
o2 10.000 tV 38 D an tiém nang
oan : on
I Y I 1 Eﬁc\)/aﬁ 51% LDV -A 10.000ty 450.000 200
VND
2 FSOLGOB 51% LO B N/A 200
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HOAT DONG KINH DOANH

Mang cang can cd hau can dau khi

Két qua kinh doanh cang can c

1800 25,00%
Hé thdng cang can cd hau can déng vai tro quan trong cho cac 1600
: - . A S - - ) ,A, 1400 20,00%
dich vu ky thuat dau khi trén bién. Trong chién |lugc phat trién
. . CL A . o . » , " . ) ,A, 1200
IInh vuc dién gid trén bién, hé thdng cang hau can nay tiép tuc 15 00%
1000
dugc cong ty dau tu ndng cao nang luc hoat dong khai thac.
800
Gia tri dau tu theo ké hoach 2024-2030 la khoang 6.380 ty dong, - 10,00%
bao gdm ca hé thong may maoc thiét bi san xuat. 200 < oo
200
0 0,00%

Nam 2021 Nam 2022 Nam 2023 Nam 2024

B Doanh Thu Loi nhudn —Bién LNG
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Tinh hinh tai chinh

Dong tién

5000
4288
4000 . s R . . g o
Dong tién hoat dong kinh doanh cudi nam 2024 tang
3000 R ; . g N ,
manh |én 4.288 ty dong do tang manh nhing khoan
2000 .
Phai tra ngudi ban va Chi phi tra trudc ngan han tai cac
1000 —
du an Ién nhu L6 B, Lac da vang, dién gid Fengmiao,
0
Nam 2021 Nam 2022 Nam 2023 Nam 2024 Baltica2.. trong khi van kiém soat tét hang ton kho va
-1000
khoan phai thu.
-2000
-3000
—Dong tién HDKD ——Dong tién HDDT Dong tién HDTC
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DU PHONG VA RUI RO

Du phong

Du bdo backlog mang M&C & muc cao

PVS cé Igi thé I8n khi tham gia linh vuc phat trien dién gid
PVS |a ddn vi I8n nhat trong nudc dong sd hliu 06 kho Nnoi
chla xuat dau khi

PVS da dugc trao thau toan bd cdc hdp dong EPCI#1 va
EPCI#2 thudc du an L6 B- O Mébn

Tai chinh lanh manh

Rui ro

Tién do cua cac du an dau khi khau thucgng nguoén lau

hon du kién
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B Doanh thu thuan LNST

2025F
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PINH GIA & KHUYEN NGHI

AAS Research dwa ra khuyén nghi

MUA VAO
Pai vai cb phiéu PVS

Phuong phap

dinh gia
GIA MUC TIEU: 48.000VNDP/CP

P/E 34.400 50% 23.600

P/B 30.300 50% 24.400
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