Tong CTCP Xuat nhap khau va
Xay dung Viét Nam
(ma ck: VCG)

CONG TY CO PHAN CHUNG KHOAN SMART INVEST (AAS) - BAO CAO THUC HIEN B3I TRUNG TAM PHAN TiCH



Cap nhat két qua kinh doanh

“Bé phéng” tu nén Igi nhuan thap

Két qua kinh doanh hang quy cua VCG
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Triang thém thau tai
siéu du an san bay Long Thanh

Trong quy 3/2024 VCG tring 3 gdi thau thudc Du an thanh phan 3 - nam trong khuan khé Du an Xay dung San bay Long Thanh; bao gom: gdi
thau 4.6 (tri gia 8.100 ty), gdi thau 4.7 (tri gid 6.300 ty), goi thau 4.8 (tri gid 11.067 ty). V8i khoi luogng cong viéc doéi dao va tiém nang tring
thau cac du an I8n giai doan 2024 - 2026, AAS ky vong mang xay dung van la phan khuac déng gép doanh thu chinh va déng luc tang

trudng Igi nhuan cho VCG cac quy téi.

Téng muc
Géi thau Du an dau tu (ty Thd&i gian trién khai
dong)
2021 2022 2023 2024 2025

Thi cong xay dung cong trinh Bai Vot - Ham Nghi 2289
Thi cong xay dung doan Km405+00-Km419+600 Nghi San - Dién Chau 886
Thi cong xay dung céng trinh san nén va thoat nudc & khao sat, thiét ké ban vé thi cong San bay Long Thanh GD 1 1235
Thi cong xay dung cong trinh Bai Vot - Ham Nghi 3034
Thi cong xay dung doan Km568+200-Km600+700 Ving Ang - Bung 1438
Thi cong xay dung doan KmO+00-Km12+500 Tuyén Quang - Ha Giang 898
Thi cong xay dung va 13p dat thiét bi cong trinh nha ga hanh khach San bay Long Thanh GB 1 3924
Zgaiong xay dung, lap dat thiét bi va lap thiét ké ban vé thi cong xay dung cdng trinh dudng cat ha San bay Long Thanh GD 1 1414
X3y lap nén, mat dudng va cac cong trinh trén tuyén doan Km19+000-Km40+750 Cao téc Hoa Binh - Mbc Chau 1539
Thl cong xay df‘mgL lap ga:c thiét bi va lap thiét ké ban vé thi céng xay dung céng trinh dudng cat ha San bay Long Thanh 8100
canh, dudng lan, san do tau bay

X3y dung san do6 tau bay nha ga hanh khach San bay Long Thanh 6267
Thi cong xay dung, lap dat thiét bi va lap thiét ké ban vé thi cdng cho céng trinh giao théng ndi cang San bay Long Thanh 1067

va ha tang k¥ thuat
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Mang bat dong san dan dung “am dan”

Thuan Igi

Bién Idi nhuan mang bat déong san cua VCG
30%

Chung tdi ky vong mang kinh doanh BBS cua Vinaconex sé ghi 28%
nhan két qua kha guan hon trong giai doan 2025 - 2026 do: 25%
1. Thi trudng BDS vung ven va BBS nghi dudng hoéi phuc khi cac
vudng mac phap ly dan dudgc thdo gé. 20%
2. Cac du an dan dung khac hoan thanh kip tién do, dap dng nhu e
cau Ngusi dan tai cac khu vuc dé thi loai 1 trong béi canh gia o \ -
Nnha cé xu hudng ngay cang tang cao. o 11% 11%
8%
AAS cho rang, mdng kinh doanh nay sé ti€p da tdng trudng trong 5% /
quy 4, nhd dong gop tu du dn Vinaconex Diamond Tower; ngoaqi 3%
ra dang co 2 du an Green Diamond va KDT Daqi 16 Hoa Binh. 0% 017209 0212093 031209 041209 0112008 o104 0312004
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Hudng Igi nhd ké hoach day manh giai ngan

dau tu cong cua Chinh Phu

Theo k& hoach nam 2024 cua Chinh phu, gidi ngdn vén dau tu céng du kién Tinh hinh giai ngén vén dau tu céng qua cac nam

tang trudng 12% svck [én muc 638,000 ty, déng gop chinh tU cac du an chién

700.000

ludc nhu Cao téc Bac - Nam, sidn bay Long Thanh va dudng Vanh dai 3
(TP.HCM). NUa dau nam nay, giai ngan dau tu cdéng hoan thanh khoang 37% ké

600.000

hoach ndm do nhing vudng mac lién quan dén van dé gidi phdéng mat bang va
thi€u nguyén vat liéu nhu cat, da xay dung. 500.000
AAS danh gid gidi ngan von cé thé kha quan han trong nam 2025 nhd nhing e
vudng mac coé thé phan nao dudc thao gad: s
« Luat dat dai mdi ducc ap dung tu T8/2024 vdi nhiing quy dinh cu thé sé gilp |
gidi quyét vudng mac trong qua trinh dén bu, GPMB va chuyén déi muc dich 500.000
sU dung dat cla chu dau tu trong trién khai dau tu cong.
« Chinh phu quyét liét gidi ngan dau tu cong: Thu tudng Chinh phd dang yéu 100.000
cau cac bod, co quan TW va dia phuong trién khai viéc 1ap ké hoach dau tu
cOng trung han giai doan 2026-2030. ) 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024
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Tinh hinh tai chinh

An toan

Tai thdi diém cudi quy &, cdc khoan nd vay tai chinh cla VCG dat 8901 ty
(-23,4% YoY), ty 1& nc vay/VCSH dat 0,8 1an. Chung t6i ddnh gid ap luc tra
NG cUa VCG hién & muc thap - day la Igi thé so v8i nhdm doanh nghiép
khac cung nganh trong viéc huy dong von mdi khi du an trdng thau gia

tang.

VCG da thanh todn dudc moét lugng no vay dang ké trong nda dau nam
2024 thu xép mua lai hét khoan ng trai phiéu dai han tri gid 1.600 ty) -
nha do gidm dang ké chi phi l&i vay so v8i nam ngoadi va tang thu nhap

rong.
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Pinh gia & Khuyén nghi

Luan diem dau tu: Dua ra khuyén nghi

« VG3i khoi lugng cébng viéc doi dao va tiém nang tring thau cac du an I8n giai THEO DOI

doan 2024- 2026, mang xay dung van dudc ky vong la dong luc tang trudng IGi . ..z X

i ] ) Daoi voi ¢o phieu VCG
nhuan cho VCG cac quy tdi

« Chung tbéi cho rang giai doan 2025 - 2026 la ldc diém raoi Igi nhuan clia VCG nhd

GIA MUC TIEU: 22,450 VNDP/CP

cidc du an thanh phan cla cao téc Bac - Nam dudc nghiém thu

« K& hoach thuc day xay dung cd sé ha tang ngan va dai han sé |a “don bay” cho
VCG.

e Cac khodn ng vay thu hep cho thay nang luc quan ly tai chinh cda VCG rat tot.

RuUi ro:

Thu tuc dau thau dang lam cham tién doé tai cac du an.
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CAHAS

STAY HUNGRY FOR SUCCESS

CTCP CHUNG KHOAN SMART INVEST (AAS) M3 tai khodn ngay
& https:/www.aas.com.vn
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