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Khuyén ngh| Theo doi Thué chéng ban pha gié vao thi trweéng My ha thidp mé ra tiém nang xuét khau

« ANV da ngwng xuat khau vao thi trwong My ké tir nam 2014 vi |i do bi danh thué chdng ban pha gia cao, thiéu cac chirng chi chirng nhan viing

nudi dat tiéu chuan quéc té nén khong thuyét phuc dwoc cac co quan chirc nang tai My dé khdng bi danh thué qua cao. Tuy nhién hién tai ANV

BT

u_h_'v FJ&NGA-SM da bd sung dwoc thém cac chibtng nhan dé va chinh thirc tir nam 2020 sé chi chiu mirc thué chéng ban pha gia vao My & mirc $0.09/ kg thay vi

$0.69/ kg, day |a mirc thué thap nhat ngang véi mirc thué VHC phai chiu. O mirc thué nay, cac san pham ctia ANV sé cé mirc gia ban canh tranh

Gia doéng ctra (27/05/2021): 24.000 dwoc v&i cac nha xuat khau ca tra khac. V&i viéc tiém chung vac xin tai cac nwéc Au — My dwore trién khai tich cwe, cac hoat dong ngoai trevi cua
Gia myc tiéu (12T): 32.000 ngwoi dan tai day tré lai binh thwéng sé gitp nhu cau déi véi ca tra Viét Nam dwoc phuc hoi tré lai di kém gia ban tang 1én. Chang téi cho rang
Loi nhuan ky vong: ~ 33% ANV v&i ngudn nudi nguyeén liéu Ién, déi dao cé thé hwéng loi Ién trong viéc tan dung da phuc hdi tai cac thj triedng nay. Péc biét cang vao giai
Doanh thu (21F): 4500 ty doan Quy 3 thi don hang sé cang c6 nhiéu do cac nha Nhap khau cé dit dé chuan bi cho céc dip 1& 1&én cudi nam nhw giang sinh, ndm méi.
Tang trwwéng DT (21F): 30% = — - —ra——— r T P — ey ¢
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ANV s& hiru viing nudi nguyén liéu I&n nhéat, quy trinh khép kin ca chudi ca tra.

« T nam 2019, ANV kh&i cdng ving nudi Binh Phi c6 dién tich 600 ha, cé kha ning cung cap téi da 250.000 tan ca tra nguyén liéu moét nam, dw
kién sé hoan thanh trong ndm 2021 va nang téng dién tich viing nudi ANV 1én 930 ha vé&i nang lwe cung png 350.000 tan c& nguyén liéu. Ngoai ra
vung nudi Binh Pha con c¢é 150 ha dung dé nudi cé tra gidong. ANV ludn di theo chién Iwoc tw chi 100% ngudn nguyén liéu, ca gidng trong khi
céc cong tac khac trong nganh nhw VHC, ACL chi duy tri kha ning tw chi 50% - 70% nguén nguyén liéu. Theo ching téi nhan thay, chién lwoc
nay ctia ANV tuy sé phai dau tw nhiéu, c6 chi phi ¢é dinh duy tri ving nudi cao hon nhwng sé dem lai bién Igi nhuan gép I&n hon cho ANV dong
th&i khong phai chiu chi phi mua c& nguyén liéu dat, thiéu nguyén liéu khi nganh céa tra vao chu ky ting gia khoang 3 — 4 ndm mét lan. ANV hién
nay bién |ai gép trung binh duy tri ttr 17% - 20%, cao nhat trong nganh, hon ca doanh nghiép dau nganh |a VHC chi duy tri & mic 14% - 15% moét

nam.



SMART INVEST B4o c&o ngan: Cong ty C6 phan Nam Viét (ANV) Your Best Finance Solution
Stay Hungry For Success g

Pau tw thém dién mat trevi, tan dung dién tich 4p mai tai cac nha may, ving nudi san cé

« Nam 2020, ANV da tién hanh dau tw lap dat dién mat troi 4p mai tai cac nha may cda cong ty véi tong cong suéat lap dat dat 53 MW véi s6 von
dau tw 477 ty déng. Mirc dau tw trén mdi MW |a 9 ty déng, chiing t6i nhan dinh day |a suat dau tw hop ly véi trung binh khoang 8 dén 10 ty déng
mét MW. Q1/2021 khi hé théng dién nay di vao hoat dong da mang vé cho ANV hon 27 ty dong doanh thu, 24.8 ty déng |ai gop twong dwong v&i
bién |ai gop 91%. Nhe» d6 da day ty suat bién LNG caa ANV Ién 20.1%, mipc rat cao trong th&i ky nganh ca tra van trong tinh trang khé khan trong
viéc xuat khau, gia ban van thap chi mé&i phuc héi nhe so véi day. ANV c6 ké hoach sé dau tw tong cong 650 MW dién mat tréi 4p mai va tap
trung Ién tai viing nudi Binh Phi dang dwoc xay dwng dw kién hoan thanh trong nam 2021. Néu ké hoach nay dwgrc hoan thanh, ching téi cho
rang ANV sé tiét kiém dwoc mét khoan Ién chi phi dién san xuat, tang doanh thu ban dién véi mire bién lgi nhuan gép cwe khing trung binh
khoang 70% - 80%. Nam 2021 wéc tinh doanh thu ban dién ctia ANV sé |a 109 ty déng, khi hoan thanh lap dat tai vang nudi Binh Pha, doanh thu
mang nay c6 thé 1én dén 1000 ty dong va dem vé 800 — 850 ty dong |ai gop. Hoat dong dau tw nay cta ANV ching t6i danh gia rat cao boi 1é 1)
giam thiéu chi phi san xuat khi ANV dinh hwéng tw chi hoan toan nén sé ganh chi phi hoat dong cao. 2) Pa dang thém ngudn doanh thu khac
bién 14 gop cao, 6n dinh sw bién dong doanh thu. Nganh cé tra 1a mét nganh chu ky nén doanh thu cé sw bién dong hang ndm va thj trwong
chirng khoan thwong chi chap nhan mirc dinh gia P/E thap déi véi nganh nay dao dong trung binh & mirc 6 — 8 1an. Viéc ANV c6 thém nguédn thu

nhap 6n dinh tir dién mat trei c6 thé thi trwdng c6 nhin nhan tich cwe hon déi véi ¢ phiéu ANV, gitp tang mirc dinh gia cé phiéu.

Day chuyén san xuat mang collagen va gelatin di vao hoat déng tir nam 2021

« ANV thanh lap Céng ty TNHH Amicogen v&i mét déi tac Han Quéc véi ty 1é s& hibu 50% dé san xuat cac dong san pham cé gia tri cao nhw
collagen va gelatin véi tdng cong suat khoang 800 tdn mét nam. P6i tdc Han Quéc bao tiéu 100% dau ra cha nha may, ANV tan dung nhirng
phan da c4, xwong ca phai bé di sau khi ché bién [am nguyén liéu san xuat dong san pham nay. Vi vay bién 14 gop va bién Igi nhuan rong cua
dong san pham nay rat cao dat lan lwot 80% va 50% (dir liéu tie cong ty VHC). V&i viéc dwore bao tiéu dam bao dau ra, ching tdi wée tinh

doanh thu ctia nha may nay sé dat khoang 400 — 500 ty déng va mang lai 100 — 150 ty dong Igii nhuan rong khi di vao hoat déong sau mét nam.
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Dinh gid ANV

« Danh gia tinh hinh thj trwng nganh ca tra va ndi tai doanh nghiép ANV, chlng t6i cho rang gia ca tra da di qua day va c6 thé bwéc vao mét chu
ky ting gia ké ttr cudi quy 3 ndm 2021 va bung né trong nam 2022 nhé& viéc cac hoat dong kinh té tré lai binh thwéng hau dai dich Covid. ANV da
c6 sw chuan bj rat kj lwdng cho chu ky tang gia m&i nay véi viec mé rong manh ving nudi ca, dau tw dién mat tréi, nha may san xuét collagen.
B6n nha may ché bién ca cia ANV véi tong cong suat ché bién 300 nghin tAn cA moét ndm méi chi hoat dong cam chirng khoang 35% - 40% cong
suat trong nam 2020 va dw bao 60% - 70% nam 2021. Néu c6 thé hoat dong téi da cong suat trong ndm 2022 nhw giai doan ndm 2018 — 2019 di
kém vé&i viéc gia céa tra tang thi sé 1a mét catalyst gitp gia ¢6 phiéu ANV tang manh trong nam téi.

+ Chung tdi wée tinh KQKD ANV trong ndm 2021 sé dat 4500 ty déong — 4800 ty déng va dem lai lgi nhuan rong khoang 400 ty déng, EPS 3,120
nghin déng va dinh gia P/E 10 — 11 lan do tiém nang tiang trwéng noi tai cia ANV con nhiéu. Mirc gia hop Iy cho ANV ndm 2021 sé |a khoang 30 —
35 nghin déng/ c6 phiéu

+ Giai doan ndm 2022, ching t6i nhan dinh lac quan rang ANV sé dat mic doanh thu khoang 6500 — 6700 ty déng, Ioi nhuan rong vao khoang 800
— 1000 ty déng twong (rng mirc EPS 6,300 déng dén 7,800 dong. Ving gia hep Iy cho giai doan nay |a tir 45.000 nghin déng dén 60.000 nghin

dong moét cé phiéu.
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Nap mu  Luu msic

Chi tiéu Diém s6 ky thuat Ghi cha
Doéng cra (27/05) 24.000

Xu hwéng gia Diéu chinh sau nhip
tang

Khéi lwong GD 369K Lén hon TB nam

Khéang cw (ngén) 25.500

H6 tro (ngan) 23.250

Bolinger band Gia dao déng trong giai
trén BB

RSI 56 > 50 thé hién bwéc vao chu
ky tang gia

Thang 4 Thang 6

Sy 1y 6p 3p 1p &n 10:55:25 (UTC+7) % log twddng

« Xu hwéng giao dich ngan cé phiéu ANV dang la di ngang, c6 thé cé
nhip chinh di xuéng hwéng dén ving hd tror 20.000 — 22.000 néu thi
NHAN D!NH Dé TH! KY THUAT trwong chung tiep tl_:IC C(? sw diéu chinh :
« Canh gidi ngan hai lan, lan 1 mua vao & vung gia 22.000, lan hai mua
vao tiép tuc & ving 20.000 — 21.000 néu thj trwéng giam tiép. Nam

gitr trong 1 nam.
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Tuyén B6 Mién Trach Nhiém
Ban bao c&o phan tich nay chi nham muc dich cung cap théng tin, AAS khdng cung cap bat ky bdo dam rd rang hay ngu y nao va khéng chiju trach nhiém vé sw phi hop cla cac théng tin
chtra dwng trong b&o céo cho mét muc dich st dung cu thé. AAS sé khdng xem nhitng ngu®i nhan bao cdo,khéng nhan truc tiép tir AAS, 1a khach hang clia AAS. Gia chirng khoan dwoc trinh
bay trong két luan clia bao céo (néu cé) chi mang tinh tham khao.AAS khéng d& nghi hodc khuyén khich nha dau tw tién hanh mua hodc ban bat ky chirng khoan nao dwa trén bao céo nay.
AAS, cac t6 chirc lién quan clia AAS, ban quan ly, dbi tAc hodc nhan vién ctia AAS sé khong chiu trdch nhiém cho bat ky (a) cac thiét hai truc tiép, gian tiép; hodc (b) cac khoan tén that do méat
loi nhuan, doanh thu, co hdi kinh doanh hodc cac khodn tén that khac, ké ca khi AAS da duoc thong bao vé kha ndng xay ra thiét hai hodc tén that dé, phat sinh tir viéc st dung ban béo céo
phan tich nay hoéc théng tin trong d6. Ngoai cac thdng tin lién quan dén AAS, cac thong tin khac trong ban béo cao nay dwoc thu thap tlr cac ngudn ma AAS cho rang dang tin cay, tuy nhién
AAS khéng bdo dam tinh day da va chinh x&c cta cac thong tin d6, CAc quan diém trong bao céo c6 thé bi thay ddi bat ky lic nao va AAS khong cé nghia vu cap nhat cac thong tin va quan
diém da bj thay d6i d6 cho nha dau tw da nhan b&o c&o nay. Ban béo céo c6 chira dwng cac gid dinh,quan diém cla chuyén vién phan tich, tac gid ctia bao cdo, AAS khéng chiu trach nhiém
cho bét ky sai s6t nao ctia ho phat sinh trong qua trinh 1ap bao céo, dua ra cac gia dinh, quan diém. Trong twong lai, AAS c6 thé sé phat hanh cac ban bao céo c6 théng tin mau thuan hodc
tham chi c6 ndi dung két luan di ngwoc lai hoan toan véi ban béo céo nay. Cac khuyén nghi trong ban bao céo nay hoan toan la cla riéng chuyén vién phan tich,cac khuyén nghi dé khong
dwoc dwa ra dwa trén cac lgi ich clia bat ky ca nhan t6 chirc ndo, ké ca loi ich clia AAS. Ban béo céo nay khéng nhdm dwa ra cac 1&i khuyén dau tw cu thé,ciing nhw khéng xem xét dén tinh
hinh va diéu kién tai chinh ctia b4t ky nha diu tw ndo, nhirng ngwdi nhan ban béo céo nay. Vi vay cac chirng khoan dworc trinh bay trong ban bao céo c6 thé khong phu hop véi nha dau tw.
AAS khuyén nghi rdng nha dau tw nén tw thwe hién danh gia doc 1ap va tham khao thém y kién chuyén gia khi tién hanh diu tw. Gia tri va thu nhap dem lai tlr cac khodn dau tw co thé thay ddi
hang ngay tuy theo thay ddi ctia nén kinh té va thitrwéng chirng khoan. Cac két luan trong bao cao khéng nham tién doan thue té do dé né co thé khac xa so véi thuce té, két qua dau tw cua
qué khr khdng bao dadm cho két qua dau tw cia twong lai. Ban bao cdo nay c6 thé khong dwoc phat hanh rong réi trén phwong tién théng tin dai ching hay dwoc st dung, trich dan béi cac
phwong tién thdng tin dai ching ma khoéng c6 sy ddng y trwéc bang van ban ctia AAS. Viéc sir dung khéng cé sw déng y clia AAS sé bi xem |a bt hop phap va ca nhan,t chirc vi pham cé
nghia vu bdi thud'ng moi thiét hai, ton that (néu cé) da gay ra cho AAS tr sy vi pham dé. Trong trudng hop qubc gia clia nha dau tw nghiém cadm viéc phan phéi hodc nhan cac béo céo phan
tich nhw thé nay thi nha dau tw can hdy ban béo céo nay ngay 1ap tirc, néu khéng nha dau tw sé hoan toan tw chiu trach nhiém. AAS khéng cung cap dich vu tw van thué va khéng néi dung nao
trong ban béo céo nay dwoc xem nhw ¢6 ndi dung tw van thué. Do d6 khi lién quan dén van dé thué, nha dau tw can tham khéo y kién ctia chuyén gia dwa trén tinh hinh va diéu kién tai chinh
cu thé cta nha dau tw. Ban bao céo nay c6 thé chira dwng cac dwdng dan dén trang web clia bén thir ba, AAS khéng chiu trach nhiém dbi véi néi dung trén cac trang web nay. Viéc dwa

dudng dan chi nham muc dich tao sw thuan tién cho nha dau tw trong viéc tra ctru thdng tin; do dé nha dau tw hoan toan chiu cac rdi ro khi truy cap cac trang web nay.



